o Kypoaukuii A.H. (K.¢h.-m.H., 0ouenm, 3asedyroujuil kagheopoil IKOHOMEempPUKU u
Mamemamuueckux memoooeé 3konomurxu Mockoeckoii wikonsl 3konomurxu MI'Y
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Ananus pezynemamuenocmu e3aumnvlx ¢ponooe CIIA na pasnsix noonepuooax.

MpoBeaéH aMNMPUYECKUIN aHanNN3 akTUBHO ynpaBnseMblx B3anMHbix poHagos CLUA
AN YCTaHOBMNEHNS CBA3N MexXay U3bbITOYHOM AOXOAHOCTbIO (POHAOB U
MakpornepeMeHHbIMU, TaKUMK Kak cripes Mexay KpaTKOCPOYHbIMU U AONTOCPOYHBIMU
cTaBkaMu 1 KpeguTHbIN cnped. PaccmaTpuBatoTcs nepuoabl oMHAHCOBOIO Kpusnca
n nepwop naHgemumn COVID-19. B nepuog naHgemmmn koaduuneHTsl Npn
nepeMeHHbIX 3Ha4YUTENbHO OTIMYAKTCS OT OCTalbHbIX BPEMEHHbIX OTPE3KOB.
OKOHOMeTpUMYecKas YacTb paboTbl OCHOBbIBAETCS Ha BbIOOpKe, KOTOpas Obina
cocTaBneHa 13 ooHAO0B, 3aABNALWNX B KayecTBe beHumapka nHaekc S&P 500 n
WHBECTMPYIOLLNX B OCHOBHOM B paanunyHble cektopbl CLUA. [1ns nsyyeHus
pe3ynsTaTUBHOCTU (POHAOB C aKTUBHBIMW CTpaTErMsiMy UCMNonb3yTCA MOLENM
naHernbHbIX JaHHbIX C U30bITOYHON JOXOOHOCTbLIO B KAYECTBE 3aBUCMMOM
nepemeHHon. [1BoViHbIE KNnacTepu3oBaHHble CTaH4APTHbIE OLIMOKM NCNOMb3YHTCS
AJ151 KOHTPOISI BHELLHUX LLOKOB M KPpOCC-Koppensaumm (ooHA0B, a NpoBeAEHHas
npoBepKa MOAENN Ha YCTOMYMBOCTb NOATBEPXAAET CTabUNBHOCTL Pe3ynbLTaToB.



