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1. Место дисциплины в структуре ОПОП ВО:

вариативная часть; не является дисциплиной по выбору 
2. Входные требования для освоения дисциплины, предварительные условия (если есть): 

освоение дисциплины «Введение в экономику»; «Бухгалтерский учет, анализ и аудит»; «Экономика фирмы»; «Микроэкономика»
3. Результаты обучения по дисциплине:
	Планируемые результаты обучения по дисциплине 

	Знать:

- стандарты,  используемые в мировом пространстве;

- основные стандарты, действующие в России для предприятий и организаций;

- базовые экономические понятия и стандарты, применяемые в организации;

- объективные основы составления экономических планов;

- основы планирования, бизнес-планирования и бюджетирования.
Уметь:

- анализировать экономические разделы планов;

- использовать информацию, необходимую для составления различных разделов планов;

- обосновывать расчёты, представленные в отдельных разделах плана;

- принимать обоснованные решения и применять стандарты в профессиональной сфере;

- решать типичные задачи, связанные с составлением планов и применять их  при решении созданные в организации стандарты; 

- собирать экономическую информацию используя ее при составлении экономических разделов планов.

Владеть: 

- методами экономических расчетов  для составления планов, согласно стандартам предприятия и организации.

Знать: 

- систему бухгалтерской и финансовой информации;

- возможности предприятий, организаций и ведомств различных форм собственности при проведении финансово-хозяйственного  анализа;

- специфику различных форм бухгалтерско-статистической отчетности;

- содержание форм отчетности предприятий, организаций различных форм собственности.

Уметь: 

– заполнять формы отчетности, содержащие финансово-бухгалтерскую информацию;

- анализировать и интерпретировать финансовую, бухгалтерскую и иную информацию, содержащуюся в отчетности предприятий;

- передавать составленные формы отчётности через сеть Интернет.

Владеть: 

- навыками анализа финансово-бухгалтерской информации;

- методами принятия управленческих решений после проведения анализа бухгал-терской информации предприятий, организаций, ведомств, предприятий.
Знать: 

-  основные понятия,  используемые для обзора в отечественной и зарубежной информации;

- основные источники информации при подготовке  аналитического отчета и информационного обзора;

-  структуру аналитического отчета и информационного обзора.

Уметь: 

- анализировать информационные источники (сайты, форумы, периодические издания); 

- анализировать культурную, профессиональную и личностную информацию в отече-ственной и зарубежной прессе;

- найти необходимые данные для составления аналитического отчета.

Владеть: 

- навыками организации сбора информации для подготовки информационного обзора и аналитического отчета.

	


4. Объем дисциплины составляет __3___ з.е. 

5. Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам) с указанием отведенного на них количества академических часов и виды учебных занятий: 

5.1. Структура дисциплины по темам (разделам) с указанием отведенного на них количества академических часов и виды учебных занятий (в строгом соответствии с учебным планом)

	Наименование разделов и тем дисциплины / Наименование разделов (этапов) практики
	Трудоемкость (в ак. часах) по формам занятий (для дисциплин) и видам работ (для практик)
	Формы контроля

	
	Аудиторная работа (с разбивкой по формам и видам)
	Самостоятельная работа
	

	
	Лекции
	Практические занятия (семинары) 
	Лабораторная работа / контрольная работа/коллоквиум
	
	

	Тема 1. Система управления

финансами фирмы
	2
	2
	
	4
	Ответы на открытые вопросы

	Тема 2.Финансовые активы, обязательства, инструменты.
	2
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 3. Финансовые модели и финансовые вычисления
	2
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 4. Денежные потоки
	2
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 5. Оценка облигаций
	2
	2
	2
	4
	Решение задач

	Тема 6. Инвестирование в условиях риска
	4
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 7. Модель оценки капитальных финансовых активов(CAPM)
	2
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 8. Учет и финансовый менеджмент
	2
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 9. Анализ финансовых показателей деятельности фирмы
	2
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 10. Управление инвестициями
	2
	2
	2
	4
	Решение задач

	Тема 11. Инвестиционные проекты с неординарными потоками
	2
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 12. Финансирование деятельности компании и эффективность рынка
	2
	2
	
	4
	Решение задач

	Тема 13. Слияния и поглощения
	2
	
	
	4
	

	Итого
	28
	24
	4
	52
	


5.2. Содержание разделов (тем) дисциплины
Тема  1.   Система управления финансами фирмы

Организация в системе экономических отношений. Определение понятия, 

сущности и функции финансов. Структура системы управления финансами фирмы. Целеполагание в финансовом менеджменте. Функции и задачи финансового менеджмента. Исторические этапы развития финансового менеджмента. Концепции финансового менеджмента.

Тема 2. Финансовые активы, обязательства, инструменты


Понятие ценных бумаг. Сущность, виды и классификация финансовых инструментов. Первичные финансовые инструменты. Производные финансовые инструменты: форварды, фьючерсы, опционы, варранты, свопы. Спекулирование, хеджирование, арбитраж. Финансовые инструменты в контексте оценки инвестиционной привлекательности фирмы.

Финансовые рынки. Виды и функции финансовых и инвестиционных институтов. Индикаторы на рынке ценных бумаг.

Тема 3. Финансовые модели и финансовые вычисления
Классификация методов финансового менеджмента. Методы факторного анализа. Методы прогнозирования основных финансовых показателей. Методы теории принятия решений. Моделирование в финансовом менеджменте.

Логика и техника финансовых вычислений. Временная ценность денег. Операции наращивания и дисконтирования. Процентные ставки и методы их начисления. Понятие простого и сложного процента. Внутригодовые процентные начисления. Начисление процентов за дробное число лет. Непрерывное начисление процентов. Эффективная годовая процентная ставка. Номинальная и реальная процентная ставка. Формула Фишера. 

Тема 4. Денежные потоки
Экономический смысл и техника расчета будущей и дисконтированной стоимости. Оценка потоков постнумерандо и пренумерандо. Оценка аннуитета. Приведенная стоимость бессрочного аннуитета (консоль), растущего аннуитета и бессрочного растущего аннуитета. Чистая приведенная стоимость. Внутренняя норма доходности.

Тема 5. Оценка облигаций
Определение цены облигации. Цена облигации в момент выпуска. Платежи по облигациям (купоны и номинал). Определение ставки дисконтирования. Рейтинг облигаций. Связь между ставкой дисконтирования облигации и ее ценой в момент выпуска. Сравнение процентных ставок. Цена облигации после эмиссии. Доходность к погашению (Yield to Maturity). Индексируемые облигации. Временная структура процентных ставок. Продолжительность облигации (дюрация). 

Тема 6. Инвестирование в условиях риска
Понятие и виды рисков. Измерение риска. Вычисление портфельного риска. Ожидаемая доходность и стандартное отклонение портфеля. Три крайних случая корреляции между активами. Портфель с минимальной дисперсией. Дисперсия портфеля в зависимости от количества активов.

Тема 7. Модель оценки капитальных финансовых активов (CAPM)

Линия эффективных портфелей. Рынок, включающий возможность инвестирования в безрисковый актив. Линия фондового рынка (Capital Market Line). Этапы инвестиционного процесса. Ожидаемая доходность и риск инвестиционного портфеля на CML. Инвестиции в условиях равновесия. Оценка активов на фондовом рынке. Коэффициент системного риска (бета). Ожидаемая доходность актива по САРМ. Прямая рынка ценных бумаг (SML). Измерение коэффициента системного риска.  Бета инвестиционного портфеля. 

Тема 8. Учет и финансовый менеджмент
Бухгалтерский учет в системе управления фирмой. Стоимостные оценки в системе учета и финансового менеджмента. Классификация оценок. Оценочные характеристики активов. Справедливая стоимость. Гудвилл как экономическая категория и расчет его величины.

Тема 9. Анализ финансовых показателей деятельности фирмы
Сущность и виды финансового анализа. Финансовая отчетность в системе информационного обеспечения лиц, принимающих решения. Базовые регулятивы учета и отчетности. Состава отчетности и ее предоставление пользователям. Логика и техника составления отчетности. Представление, классификация и динамика балансов. Ограничения в балансе. Экономическая интерпретация основных разделов и статей отчетности. Методики чтения и анализа отчетности.

Система аналитических коэффициентов: имущественный потенциал, ликвидность и платежеспособность, финансовая устойчивость, внутрифирменная эффективность, прибыльность и рентабельность, рыночная привлекательность.

Тема 10. Управление инвестициями
Необходимость обоснования инвестиций. Инвестиции и риск. Классификация инвестиционных проектов. Управление инвестиционной деятельностью. Инвестиционные решения. Дисконтированные и учетные критерии оценки инвестиционных проектов. Расчета чистой дисконтированной и чистой терминальной стоимости. Расчета рентабельности инвестиций. Метод расчета внутренней нормы прибыли. Метод расчета срока окупаемости инвестиций. Расчет учетной нормы прибыли. Сравнительная характеристика критериев NPV и IRR.

Сравнительный анализ проектов разной продолжительности. Анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции. Анализ инвестиционных проектов в условиях риска. Формирование и оптимизация бюджета капиталовложений.

Тема 11. Инвестиционные проекты с неординарными потоками
Чистая приведенная стоимость при разных денежных потоках. Потоки с множественными значениями внутренней нормы доходности (IRR).  Точка Фишера. Модифицированная внутренняя норма доходности (MIRR). Сравнительный анализ проектов разной продолжительности. Метод цепного повтора в рамках общего срока действия проектов. Метод бесконечного цепного повтора сравниваемых проектов. Метод эквивалентного аннуитета. Формирование бюджета капиталовложений. 

Тема 12. Финансирование деятельности компании и эффективность рынка
Три формы эффективности рынка. Аномалии фондового рынка. Обвалы рынков и относительная эффективность. Шесть уроков эффективности рынка. Источники финансирования корпораций. Обыкновенные акции. Долговое финансирование. Венчурный капитал. Первичное публичное размещение (IPO). Способы и издержки новой эмиссии. Продажа ценных бумаг компаниями открытого типа.

Тема 13. Слияния и поглощения
Горизонтальное, вертикальное и конгломератное слияние. Оценка выгод и издержек слияния. Влияние ожиданий по слиянию на цену акции. Различие между рыночной и внутренней стоимостью. Оплата слияний акциями. Механизм слияний. Антимонопольные ограничения. Учет слияния двух корпораций. Способы защиты от поглощения.

6. Фонд оценочных средств (ФОС, оценочные и методические материалы) для оценивания результатов обучения по дисциплине.
6.1. Типовые контрольные задания или иные материалы для проведения текущего контроля успеваемости, критерии и шкалы оценивания (в отсутствие утвержденных соответствующих локальных нормативных актов на факультете)
Проведение текущего контроля успеваемости осуществляется в течение семестра, преимущественно на семинарских занятиях в форме проверки качества решений предлагаемых задач и выполнения заданий, а также выполнения заданий по оптимизации инвестиционного портфеля, анализу предлагаемых кейсов, а также активности при обсуждении дискуссионных вопросов. Помимо этого дважды за семестр проводится проверочная контрольная работа. Результаты промежуточного контроля регулярно фиксируются в учетных ведомостях, которые ведет преподаватель.
Задание 1.

Фирма занимается производством и продажей лимонов и сладостей. Перед ней стоит новый инвестиционный проект производства лимонов в шоколаде. По прогнозу компании проект должен принести денежный доход в размере 5000 руб. через год, который в течение следующих 5 лет будет расти на 4% ежегодно. Начиная со следующего года, когда потребители привыкнут к новой сладости и полюбят ее, поток наличности будет расти на 12% в год в течение еще 4 лет. В конце концов ежегодная динамика роста потока наличности установится на уровне 2 % (до бесконечности).

Проект требует инвестиции в размере 60000 руб., а процент дисконтирования составляет 12%.

Какова величина чистой приведенной стоимости проекта (NPV)?
Задание 2.

Вы хотите удивить свою (своего) спутника (спутницу) в связи с годовщиной знакомства и купить дорогую машину по цене 250000 долл. Для финансирования покупки вы обратились в банк «Мне это стоит дороже», который согласился предоставить вам кредит в необходимом размере. Кредит был выдан на 16 лет, годовая эффективная процентная ставка по нему составляет 10,25% и должен возвращаться равными платежами каждые полгода.

1.
Какова величина постоянного полугодового платежа?

2.
Какова величина долга через 5 лет?

3.
Укажите процентную составляющую в 10-м платеже.

4.
Через 10 лет (сразу после платежа за период) процентная ставка за подобные полугодовые кредиты упала до 4 %. Какова максимальная сумма, которую вы согласитесь заплатить за право перехода на новые условия кредитования?
Задание 3
«И покупатель «колла», и продавец «пута» - оба надеются на рост цены акций. Стало быть, эти две позиции идентичны». Прав ли автор этого высказывания? Проиллюстрируйте свой ответ диаграммой.

Задание 4

1.01.02 Вы решили инвестировать в индексируемую облигацию номинальной стоимостью 100 руб., которая будет погашена через 3 года (1.0.05). По облигации выплачиваются купоны (индексируемые) в размере 8% в конце каждого года. Дополнительные данные:

1. реальная ставка к погашению (YTM) по облигации 6%.

2. ожидаемая годовая инфляция составляет 5%.
Задание 5.

Ниже приведены данные об ожидаемой доходности двух акций, зависящей от состояния внешней среды:

Политическое состояние
Вероятность
А
В

Война
50%
10%
5%

мир
50%
20%
25%

Известно, что вы заинтересованы в инвестировании в каждую акцию в равных пропорциях.

Ответьте на вопросы:

1.
Какова ожидаемая доходность и стандартное отклонение каждой акции?

2.
Рассчитайте коэффициент корреляции между двумя акциями.

3.
Чему равны ожидаемая доходность и стандартное отклонение вашего портфеля?

Задание 6.

Иван и Павел – братья, осуществляющие оптимальные инвестиции на фондовом рынке. Известно, что ожидаемая доходность инвестиционного портфеля Ивана 6%, а также что стандартное отклонение инвестиционного портфеля Павла 12%. Ожидаемая доходность рыночного портфеля 8%, а его стандартное отклонение 10%. Предположим, что безрисковая процентная ставка 5% и что все условия модели CAPM полностью выполняются.

Требуется:

1.
Составьте уравнение CML.

2.
Каковы пропорции инвестирования каждого из братьев в безрисковый актив?

3.
Можно ли определить разницу в отношении к риску каждого из братьев? Поясните ответ.

4.
Составьте уравнение SML.

5.
Какова бета портфеля каждого из братьев?

6.
Вам предложена акция с ожидаемой доходностью 6% и бетой 0,3. Будете ли Вы в нее инвестировать? Каковы ожидания относительно изменения цены этой акции? Поясните свой ответ.
Задание 7.
Проведите анализ финансовых показателей деятельности компании.
Рассчитайте показатели (в динамике):

1.
Ликвидности: текущей, быстрой и абсолютной.

2.
Финансовой устойчивости: концентрации собственного капитала, финансовый леверидж, обеспеченность процентов к уплате, покрытие постоянных финансовых расходов.

3.
Оборачиваемость: в оборотах и днях.

4.
Оборачиваемость средств в расчетах: в оборотах и днях.

5.
Рентабельность: активов (ROA) и инвестированного капитала (ROI).

6.
Рентабельность продаж: нормы валовой, операционной и чистой прибыли.

7.
Оценки рыночной привлекательности: прибыль на акцию, коэффициент котируемости акций (P/E), коэффициент рыночной оценки акций (MBR).
6.2. Типовые контрольные задания или иные материалы для проведения промежуточной аттестации по дисциплине, критерии и шкалы оценивания (в отсутствие утвержденных соответствующих локальных нормативных актов на факультете)
Вопросы к экзамену:
1. Основные преимущества и недостатки корпоративной формы организации бизнеса

2. Причины возникновения конфликта интересов между акционерами и менеджерами и пути их решения

3. Функции финансов фирмы

4. Цели финансового менеджмента

5. Основные концепции финансового менеджмента

6. Понятие и виды ценных бумаг

7. Первичные и производные финансовые инструменты

8. Форвардные и фьючерсные контракты: понятие, сходство и отличие, механизмы страхования рисков

9. Опционы: понятие и типы

10. Длинная и короткая позиции при операциях с ценными бумагами

11. Операции наращивания и дисконтирования: сущность и механизм расчета

12. Процентные ставки и методы их начисления. Эффективная процентная ставка

13. Номинальная и реальная процентные ставки. Формула Фишера

14. Дисконтированная стоимость единичного платежа. Виды денежных потоков

15. Понятие аннуитета. Приеденная стоимость аннуитетных платежей. Дисконтирующий множитель для аннуитета

16. Понятие аннуитета. Будущая стоимость аннуитетных платежей. Мультиплицирующий множитель для аннуитета

17. Приведенная стоимость простого бессрочного аннуиттета и растущего

18. Облигации: понятие, типы, характеристики денежного потока

19. Определение цены облигации в день эмиссии

20. Определение ставки дисконтирования для оценки облигаций

21. Связь между ставкой дисконтирования облигации и ее ценой в день выпуска

22. Цена облигации после эмиссии. Доходность к погашению

23. Индексируемые и неиндексируемые облигации

24. Продолжительность облигаций (дюрация)

25. Понятие и виды рисков. Методы оценки рисков

26. Системный и специфический риски

27. Основы модели САРМ

28. Ожидаемая доходность и риск эффективного инвестиционного портфеля

29. Линия фондового рынка (CML) и отношение инвесторов к риску

30. Оценка ожидаемой доходности отдельного актива согласно модели САРМ

31. Коэффициент системного риска (бета), его измерение и оценка для инвестиционного портфеля

32. Стоимостные оценки в системах учета и финансового менеджмента

33. Оценочные характеристики активов

34. Гудвилл: понятие, оценка его величины, особенности учета и управления

35. Особенности внешнего и внутреннего финансового анализа

36. Балансовое уравнение. Стоимость чистых активов предприятия

37. Ограничения финансовых отчетов при принятии финансовых решений

38. Ликвидность и платежеспособность. Показатели ликвидности

39. Показатели финансовой устойчивости

40. Оборачиваемость запасов и средств в расчетах

41. Рентабельность активов и обязательств

42. Рентабельность продаж

43. Оценка рыночной привлекательности

44. Инвестиции и риск

45. Классификация инвестиционных проектов

46. Процесс принятия инвестиционных решений

47. Дисконтированные и учетные оценки инвестиционных проектов

48. Метод расчета Чистой дисконтированной стоимости. Преимущества и недостатки

49. Метод расчета Чистой терминальной стоимости

50. Метод расчета рентабельности инвестиций. Преимущества и недостатки

51. Внутренняя норма доходности. Преимущества и недостатки

52. Период окупаемости. Дисконтированный период окупаемости

53. Инвестиционные проекты с неординарными денежными потоками. Модифицированная внутренняя норма доходности

54. Сравнительный анализ проектов разной продолжительности. Метод цепного повтора

55. Сравнительный анализ проектов разной продолжительности. Метод эквивалентного аннуитета

56. Три формы эффективности рынка

57. Первоначальное публичное размещение (IPO)
58. Типы слияний и поглощений

59. Способы оплаты в процессе слияний и поглощений

60. Методы защиты от поглощений
Экзамен проводится письменно в форме тестирования и решения задачи устного опроса.
- управление инвестиционным портфелем (10%);

- выполнение домашних заданий и участие в семинарах (20%);

- контрольные работы (20%);

- финальный экзамен (50%).

Каждое задание оценивается по 100-бальной системе. Финальная оценка переводится в 5-ти бальный эквивалент: до 40 баллов - неудовлетворительно; от 40 до 65 баллов – удовлетворительно; от 66-85 баллов – хорошо; от 86 до 100 баллов – отлично.

7. Ресурсное обеспечение:

7.1. Перечень основной и дополнительной литературы
Основная литература:

1. Гражданский кодекс Российской Федерации. Часть первая. 30 ноября 1994г. № 51 – ФЗ. Часть вторая. 26 января 1996г. № 14 – ФЗ (с изменениями и дополнениями).

2. Налоговый кодекс Российской Федерации. Часть 1. 31 июля 1998 г. № 146 ФЗ. Часть 2. 5 августа 2000 г. № 117 – ФЗ (с изменениями и дополнениями).

3. О бухгалтерском учете. Федеральный закон от 21 ноября 1996 г. № 129 – ФЗ

4. О рынке ценных бумаг. Федеральный закон от 22 апреля 1996 г. № 39  - ФЗ (с изменениями и дополнениями).

5. Об акционерных обществах. Федеральный закон от 26 декабря 1995 г. № 208 – ФЗ ( с изменениями и дополнениями).

9. Брейли Р., Майерс С. Принципы корпоративных финансов. М.: «Олимп-Бизнес», 2008.

10. Бригхем Ю., Гапенски Л. Финансовый менеджмент. Полный курс: в 2 т. СПб: Экономическая школа,1997.

11. ВанХорн Дж. Основы управления финансами. М.: Финансы и статистика, 1996.

13. Квинт В.Л. Глобальный формирующийся рынок: стратегическое управление и экономика (The Global Emerging Market: Strategic Management and Economics). – Нью-Йорк – Лондон. – Routledge. - 2009

13. Ковалев В.В. Финансовый менеджмент: теория и практика. – 2-е изд. М.: Проспект, 2008.

14. Найт Ф.Х. Риск, неопределенность и прибыль. М.: Дело, 2003.

Дополнительная литература:

1.Финансы и кредит : учебное пособие для студентов вузов / Ж. Г. Голодова ; Рос. ун-т дружбы народов. - М. : ИНФРА-М, 2011. - 448 с

2.Бухгалтерский учет, налогообложение и анализ внешнеэкономической деятельности : учебник для магистров : учебник для студентов вузов, обучающихся по экон. направлениям и специальностям / Г. Ф. Сысоева, И. П. Малецкая ; С.-Петерб. гос. экон. ун-т. - М. : Юрайт, 2014. - 424 с.

3.Ван Хорн Д., Вахович-мл. Д. М. Основы финансового менеджмента. - М.: Изд. Дом «Вильям, 2006.

4.Коупленд Т., Колер Т., Муррин Дж. Стоимость компаний: оценка и управление. – 3-е изд., перераб. и доп. /пер. с англ. – М.: ЗАО «Олимп-Бизнес», 2008.
7.2.  Перечень лицензионного программного обеспечения, в том числе отечественного производства (подлежит обновлению при необходимости)
1. Microsoft Windows Pro 7 (США), 

2. Microsoft Office Pro + 2010 64  (США)
7.3. Перечень профессиональных баз данных и информационных справочных систем (подлежит обновлению при необходимости)
7.4.  Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» 
http://www.minfin.ru/ru - Министерство финансов РФ.

www.economy.gov.ru  - Министерство экономического развития РФ. 

www.consultant.ru  Справочно-правовая система «Консультант Плюс».. 

www.rsl.ru  - Российская государственная библиотека. 

www.rbc.ru   Росбизнесконсалтинг. 

www.torkonsult.ru  - Cайт центра международного бизнеса и регионального развития Академии народного хозяйства при Правительстве РФ.

www.cbr.ru - СайтЦБРФ

cba.am  - Сайт ЦБ РА
7.5.  Описание материально-технического обеспечения.
Аудитория, проектор.
8. Соответствие результатов обучения по данному элементу ОПОП результатам освоения ОПОП указано в Общей характеристике ОПОП.

9. Разработчик (разработчики) программы.
к.э.н., доцент Мурад Камилович Алимурадов, Хабекова Мадина Крымовна, Гаврилина Дарья Николаевна, Мидов Аслан Замирович
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